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Web Tiketici Fiyat Endeksi Ekim Ayi Enflasyon Goriunimu

Ekim ayina iliskin édncu veriler Eylll ayinda gergceklesen %3,23’lUk enflasyon ile
dezenflasyondaki kesintinin bu ayda da devam edebilecegini gosteriyor. ilk 11 giinde
derledigimiz veriler TUIK tarafindan aciklanan Eyliil enflasyonuna benzer bir veri
olusacagina isaret ediyor. S6z konusu veriler hata payl goz 6nune alindiginda yillik
enflasyonda anlaml bir degisiklik olmayacagini géstermekte. Web TUFE Eyliil verisine
(%2,61) gore ise hizlanma olacagini gostermektedir. Bu gelismede Ekim ayina 6zgu bir
sekilde mevsimsel Urunlerin bu ay sepete dahil edilmesiyle olugsan mekanik etki
belirleyici olmaktadir. Giyim ve ayakkabi grubundaki kis sezonu Urunleri ile Gida ve
alkolsuiz icecekler grubunda kis sebzelerinin sepete yuksek artislarla girmesi mekanik bir
etkiyle enflasyona yukari yonlu etki yapmaktadir. S6z konusu mekanik etkinin aylik
enflasyona 1,1 puanlik katkisinin oldugu tahmin ediyoruz.

ilk 11 glinliik aylik ortalamalarin degisimine gére 11 Ekim itibariyla Web Tiiketici Fiyat
Endeksinin Ekim ayindaki degisimi %3,17 seviyesindedir. Bu veri kesin verilerin
duyurulacagi 24 Ekim’e kadar degiskenlik gosterecektir.

Enerji:

Enerji grubunda bu ay tup gaz fiyatlarinda ortalamada %4,68 artis yasandi. Bugln
itibariyla bu artisin %3,83’0 endekse yansimis durumdadir. Ay sonuna kadar énemli
kismiyansimig olacaktir. Akaryakit fiyatlarinda benzinde %2,26, motorinde %2,44 dusus
gorulurken LPG’de %4,79 artis yasandi. Dun ABD baskani Donald Trump’in Cin’e 1
Kasim’dan gecerli %100 gumruk vergisi uygulamasi Uzerine Brent petrol fiyatlarinda %5’e
yakin geri cekilme yasandi. Akdeniz piyasasindaki fiyatlamalar ve dizel marjlarina gére
akaryakit fiyatlarinda yeni indirimlerin yasanmasi halinde bu taraftan sinirlida olsa
enflasyon destek gérecektir. Enerji grubunda %1,05 dolayinda artis dlcmekteyiz.



Gida ve alkolsiiz icecekler:

Gida fiyatlari tarafinda gectigimiz ay TUIK (%4,62) ve Web TUFE (%2,87) verileri cok ciddi
boyutta ayrisma gosterdi. Bunun sebeplerini irdeledigimizde TUIK endekslerinde bir cok
gruptaki fiyat artislarinin Web fiyatlarina bu ay gecikmeli olarak yansidigini gormekteyiz.
Saha ve barkod verileri ile web verilerinin 6nemli bir dezavantaji olarak bu husus 6ne
cikmaktadir. 11 Ekim itibariyla Web TUFE’de gida enflasyonu %4,09 seviyesindedir.
Bunun bir kismi taze sebze ve bazi islenmemis gidalardaki yuksek artiglardan kaynakli
olsa daislenmis gida tarafindaki bir kismi gecen ay yasanan artiglarin bu aya gecikmeli
olarak yansimasi ile ilgili oldugunu degerlendiriyoruz. Gida verisinde tahminde riskler
olsa da TUIK tarafinda bir miktar yine farklilasma olabilecegini tahmin ediyoruz.

Endeksin detaylarina baktigimizda taze sebzelerde kis sebzelerinin sepete girmesiyle
mekanik etkilerin de katkisiyla bugln itibariyla %14,95 oraninda fiyat artisi
gorulmektedir. Sepete giren sebzelerden Karnabahar %249, Ispanak %121, Pirasa %73,

Kirmizi Turp %48, Beyaz Lahana %35 artis gdsterirken Kirmizi Lahana fiyati %2,34
gerilemistir. Meyve tarafinda bu ay yalnizca Mandalina sepete eklenmistir. Mandalina
fiyati EkKimde %25,55 dusus gostermektedir. Kalan kis sebzeleri Portakal, Nar, Ayva ve
Kivi Kasim ayinda sepete eklenecektir.

Taze meyve grubunda ise %5,55 oraninda gerileme gérmekteyiz. Bu gelismede hi¢
suphesiz Mandalina fiyatindaki dtgus ile Limon fiyatindaki 2 aydir devam eden geri
cekilme etkili olmaktadir. Limon fiyatlar gectigimiz ay %35 dlustukten sonra bu ay da
%21 geriliyor.

Diger islenmemis gida Urlnlerine bakildiginda Dana eti fiyati ilk 11 gunlik aylik
ortalamalar bazinda %2,62 artis gosterse de son 1 haftada zirve seviyesinden %2,1
oraninda geri ¢cekilme olmustur. Bu fiyatlamanin kalici olmasi halinde ay sonuna dogru
Dana etindeki fiyat degisimi disecektir. Kuzu eti fiyatlarinda da %2,51 oraninda dusus
gortulmektedir. Bu gelismeler son glinlerde sap hastaliginin tekrar yayginlagsmasiyla et
ureticilerinin hayvanlar erken kesime gondermesi haberlerini dogrulamaktadir. Tavuk eti
fiyatlarinda ise %1,69 artis 6lculmektedir. Yumurta fiyatlarinda gecen ay oldugu gibi cok
sert yukselisler izlemeye devam etmekteyiz. Gegen ayki %14,35’lik artistan sonra bu
ayda da %10 seviyesinde artis 6lciilmektedir. Oyle ki son 2 ayda toplamda %26’ya yakin
fiyat artisi yagsanmistir. Balik fiyatlarinda da sezon aciligiyla beraber oldukga yuksek fiyat
artislarn gozlemliyoruz. Eylilde %19,14 artan balik fiyatlari bugun itibariyla Ekim ayinda
%12,63 artisa isaret etmektedir. Burada da son 2 ayda toplamda %340 asan fiyat artigi
gozukmektedir. Kuru baklagil grubunda bu ay %9 oraninda artis 6lgmekteyiz. Eylul
ayinda ise %7,3 dolayinda artis 6lgmiistiik. Bu grupta TUIK verisine heniiz yansimayan
ciddi bir fiyat artis| gormekteyiz. Son 2 ayda %17’ye yakin fiyat artisi 6lcerken TUIK
tarafinda Eylul ayinda %0,33’luk bir artig gorulmustur. Yilbasindan itibaren bakildiginda



grupta Web TUFE’de 1 Ocak-30 Eylil arasinda %27,74 , 1 Ocak-11 Ekim arasi %29,57
artis goriliirken TUIK verisinde %14,30 artis gorilmistir. Kuru meyve fiyatlarinda ise
don etkisiyle arzin buytk 6l¢cude daralmasindan kaynakl bir stredir aylik fiyat artiglarinin
belli bir trendde yuksek gittigini gormekteyiz. Ekim ayina iliskin veriler %5,5 oraninda
artisa isaret ediyor. Gectigimiz ay TUIK’te %6,81 artan kuru meyve fiyatlari Web TUFE’de
%3,72 artmisti. Burada da verilerinin bir kisminin bu aya gecikmeli yansidigini géruyoruz.
Ancak bu yilki toplam artisina baktigimizda veriler arasinda ayrisma gérmiyoruz. TUIK’e
gore yilbasindan itibaren grupta %32,02 artis goriliirken Web TUFE’de %28,9 artis
gorulmastar.

Yukarida bahsettigimiz diger islenmemis gida grubunun geneline baktigimizda bugin
itibaryla %3,87 oraninda artis 6lgmekteyiz. Taze meyve ve sebze grubunda ise %4,03
artis gormekteyiz. Boylece islenmemis gidalarin toplaminda %3,93 oraninda artis
yasanmaktadir.

islenmis gidalara gececek olursak burada bir siiredir grup geneline yayilan fiyat artislari
oldugundan sik sik bahsediyoruz. 5 aydir gruptaki aylik fiyat artislari tstline koyarak
devam etmektedir.

(Haziran: %0,7 Temmuz: %1,9 Agustos: %2,7 Eylil:%3,0 Ekim:%4,23*)
islenmis gidalarda en ¢ok artis gdsteren alt gruplara bakarsak;

Margarin %14,90, Makarna %10,9, Cikolata ve sekerlemeler %8,5, Kahvaltilik tahillar
%7,9, Cay ve bitki caylari %5,9 ile 6ne ¢cikmaktadir.

Gectigimiz ay ¢ig sut fiyatlarina yapilan zamdan sonra Ekim ayinda tekrar zam yapilmisti.
Eylul ayinda daha ¢ok sttten elde edilen sut Grtunlerinde (peynir, yogurt, tereyagi, sutlu
tatlilar) daha cok artis gorurken bu ay sut fiyatlarinda daha yogun bir artis gériyoruz. Sit
drtnlerindeki fiyat artislari daha iiml gozukuyor. Sit fiyatlarinda %5,0 civarinda artis
olcuyoruz.

Temel Mallar:

Temel mallar grubunda ilk olarak Giyim ve Ayakkabi tarafinda bahsettigimiz tGzere Ekim
ayl kislik sezon urtnlerinin sepete dahil edildigi aydir. Bu trlinlerden;

Kazak (Erkek) %71, Kazak (Kadin) %70, Kazak (Cocuk) %45

Kaban (Erkek) %45, Kaban (Kadin) %54, Kaban (Cocuk) %66

Mont (Erkek) %62, Hirka (Kadin) %69, Pardosu (Kadin) %71,

Bot (Erkek) %40, Bot (Kadin) %39, Bot (Cocuk) %44 artis gostermektedir.

Daha once bahsettigimiz Uzere bu Urunler Nisan ayinda sepetten ¢cikmakta, sepetten
ciktiktan sonra bagli olduklari harcama grubu kadar fiyatlarinda degisim oldugu
varsayillmakta ve sonra Ekim ayinda gercek fiyatlariyla dahil edilmektedir. Bu sebeple 6



aylik donemdeki fiyat artiglari, ve bu donemde sayet bagli olduklar giyim gruplarinda
fiyat dislsu olmussa onun telafisi yansitilmakta ve ¢ok yuksek oranda fiyat artiglar
ortaya ¢ikmaktadir.

Ancak ay icinde gozlemledigimiz fiyatlara gore mevsimlik trtnler disindaki Grtinlerde de
fiyat artislan yuksek seyretmektedir. Aylik ortalamalara gore fiyat artiglari ylksek
gitmektedir ve ayrica dzellikle 1 Ekim’den sonraki glinlerde fiyat artislarinin daha hizli
oldugu gortulmektedir. Mevsimlik trlinler haric¢ urtinlerden Pijama, Esofman, Sweatshirt
gibi kisin daha ¢ok satin alinan Uruinlerde %7 civarinda diger Urunlere kiyasla daha
yiksek artislar 6lgcekteyiz. Pantolon, Gémlek , ic Camasiri, Spor Ayakkabisi, Ceket

gibi trtnler daha ilimli bir seyir izlemektedir.

Dayanikli mallar grubuna gegersek bu ay bu grubun agirlik olarak yapitaslarindan
otomobil fiyatlarinda Eylul ayina nazaran daha yuksek fiyat artiglari gérduk. Bilindigi
Uzere 24 Eylul’de Resmi Gazetede yayinlanan Cumhurbaskanlgi karariyla bazi
otomobillerde ek gumruk vergileri kaldirilirken bazi otomobillerde ek vergiler getirildi. Bu
duzenlemenin etkisi sinirli olsa da Euro/TL kurunda Eylul ayinda %3 dolayindaki artisin
fiyatlamalarda etkili oldugunu distnuyoruz.

Ekim ayinda Elektrikli Otomobiller %3,24, Benzinli Otomobiller %2,77 artarken Dizel
Otomobiller %0,77 ile sinirli artis gdsterdi. Gegtigimiz ay TUIK verisinde otomobil
grubunun Web TUFE’ye gore daha yiiksek artislar gosterdigini gordiik. Web TUFE Eylil
bilteninde bahsettigimiz tizere otomobil piyasasinda OTV diizenlemesi sonrasi liste
fiyatlari ile sahadaki satis fiyatlari arasinda ayrisma gézlemlenmekte, bayiler liste
fiyatlarinda yaptiklari artisin tamamini tiketiciye yansitmamaktadir. Bu durum hala
devam etmekte ve kademeli olarak satis fiyatlarina yansimaya baslamistir. Bu sebeple
Eyliil ayinda TUIK verisinde bir miktar daha yiiksek artis yasanmistir. Bu ayda da liste
fiyatlarindaki artisla birlikte benzer seviyelerde ylksek artislar gorebilecegimizi
dusunuyoruz. Otomobil disindaki dayanikli mallara baktigimizda gerek mobilyada gerek
beyaz esyada sinirli fiyat artiglari gormekteyiz. Bu gelismede Temmuz ayindan beri kur
artislarinin sinirli tutulmasinin enflasyona pozitif anlamda katkisi olmustur.

Grupta otomobiller disinda Sehpa %2,9, Masa %2,2, Soba %2,1 ve Tablet bilgisayar
%1,9 ile 6ne ¢cikmistir.

Diger temel mallar grubuna bakildiginda %1,33 ile ilmU bir artis olsa da gecmis aylara
gore bir miktar hizlanma gorulmektedir. En ¢ok artan Grunlere bakildiginda Tul %6,93,

Semsiye %5,45, Kadin Cantasi %3,2, Bebek arabasi %2,8, Cocuk kitaplari %2,6 ile
yuksek artiglara isaret etmistir.

Bu goérunum altinda temel mal enflasyonu %4’Un tGzerinde olusmaktadir.



Hizmet:
Hizmet grubunda kira Gcreti bugun itibariyla %3,6 artis gosterse de ay sonuna dogru

%3-%3,2 seviyelerine dogru gevseme beklemekteyiz. Eylul ayindaki yliksek s6zlesme
yenileme sonrasi Ekim ayi daha ilimli bir kira enflasyonuna isaret etmektedir.

Lokanta ve oteller grubunda 2 aydir oldukga ilimli veriler almaktayiz. Bu gelismede otel
fiyatlarinin mevsimsel olarak gerilemeye baglamasi etkili olmustur. Otel fiyatlari Eylulde
%5,4 gerilerken Ekim ayinda %3,9 gerilemeye isaret etmektedir. Lokantada yenen
yemekler bu ay %2,26 artis gdsterirken lokantada igilen icecekler endeksi %1,1 ile daha
sinirli artig gostermektedir. Lokanta ve oteller grubuna bakildiginda bu ay %1,27 artisa
isaret etmektedir.

Ulastirma hizmetleri grubunda toplu tasimada gerceklesen fiyat artiglari etkili olurken,
ucak bileti, sehirlerarasi otobuUs bileti ve arag kiralama Ucretleri 2 aydir grubu
sinirlamaktadir. Yiksek mevsimsellik sebebiyle bu ayki verisinin bugtinden tahmini zor
olsa da ugak bileti bugln itibariyla Ekim ayinda %4 dolayinda dlsus gostermekte,
sehirlerarasi otobUs bileti de %4,6 civarinda dismektedir. Arag kiralama Ucreti ise %10
dolayinda dismustur. Toplu tagimayla ilgili maddelere bakildiginda Vapur bileti %27,6,

Tramvay ve metro Ucreti %8,8, Belediye otobusu ucreti %3,6 oraninda artis
gostermektedir.

Haberlesme hizmetleri grubunda herhangi bir fiyat degisikligi l¢muyoruz. Diger
hizmetler grubunda ise Egitim hizmetlerinin hesaptan ¢cikmasiyla %3,7 artis
gormekteyiz.

Bugun itibariyla Hizmet fiyat artis1i %2,31 olmakta ve nihai veride %1,9 civarinda
olacagini tahmin ediyoruz.

Tiim bu gériiniim altinda Web TUFE’nin Ekim ayinda %2,8-%3,2 civarinda bir artis
gosterecegini diistiniiyoruz. Cekirdek gostergelere bakildiginda B endeksi %3,51
artarken C endeksi %3,32 artmaktadir. Mekanik etkilerin yer aldigi Mevsimlik
Uriinler Hari¢ TUFE %2,42 ile daha sinirli artmaktadir.
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